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Ciepty wrzesien nie odstraszyt konsumentow

Poziom sprzedazy detalicznej na tle trendu

Wrze$niowe wyniki sprzedazy detalicznej zaskoczyty pozytywnie. Spadek
w ujeciu realnym wyniost 0,3% r/r (PKO: -2,0% r/r; kons: -1,7% r/r)
wobec -2,7% r/r w sierpniu i byt najstabszy w obecnym epizodzie spadkowym.
W ujeciu nominalnym sprzedaz zwigkszyta sie o 3,6% r/r wobec 3,1% r/r
miesigc wczesniej - poprawa dynamiki realnej byta wiec skutkiem nizszego
deflatora (szacujemy, ze wyniost on 3,9% r/r wobec 6% r/r w sierpniu).

W strukturze realnej sprzedazy zwraca uwage solidny, najwiekszy od maja
2021, wzrost w kategorii samochody (+9,8% r/r), ktory moze byc zwiqzany
ze zwiekszonq dostepnoscig srodkow transportu. Silnie rosta tez realna
sprzedaz paliw (+7,5% r/r), co najpewniej wynika ze spadku ich cen (wg
deflatora o ponad 12% r/r), ktory sktaniat do zakupow ,na zapas” oraz
zwiekszat zakupy transgraniczne. Silny wzrost sprzedazy utrzymat sie tez
w utajnionej przez GUS pozostatej sprzedazy w niewyspecjalizowanych
sklepach, ktora obejmuje najwiekszq sie¢ dyskontowq. Lekki wzrost (+0,3%
r/r) odnotowata sprzedaz farmaceutykow i kosmetykow. Jedynie marginalny
byt spadek sprzedazy zywnosci (-0,1% r/r). W pozostatych kategoriach
sklepow sprzedaz nadal byta ,pod kreskq”. W szczegdlnosSci uwage zwraca
pogtebienie spadku sprzedazy odziezy i obuwia (do -16,7% r/r z -4,9% r/r), co
byto konsekwencjq cieptego wrzes$nia, ktéry opdznit wprowadzenie jesiennych
kolekcji. Z naszych danych kartowych wynika, ze stabos¢ ta byta chwilowa,
a w pazdzierniku miato miejsce ozywienie sprzedazy w tej kategorii.

Naszym zdaniem w kolejnych miesigcach bedziemy obserwowaé wzrosty
sprzedazy detalicznej, a ozywienie konsumpcji bedzie obejmowato coraz
wiecej kategorii dobr. Wynagrodzenia w gospodarce powrocity do realnych
wzrostow, co przy poprawiajgcych sie nastrojach konsumentéw i rekordowo
niskim bezrobociu bedzie sie przektadato na wzmocnienie konsumpciji.
Dodatkowym wsparciem dla wydatkéw konsumentow bedzie podniesienie od
poczqtku przysztego roku $wiadczenia rodzicielskiego oraz kolejna podwyzka
ptacy minimalnej (rodzice i osoby mniej zarabiajqce charakteryzujq sie wyzszq
sktonnosciqg do konsumpcji). Recesja konsumencka wiasnie sie konczy,
a perspektywy sektora rysujq sie naszym zdaniem w jasnych barwach.

Opublikowane dotychczas miesieczne dane wskazujg, ze w 3q23 PKB
zakoniczyt spadki i potwierdzajg nasz szacunek wzrostu o 0,4% r/r.
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Dynamika sprzedazy detalicznej vs ptace
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Oynamika sprzedazy detalicznej i konsumpcji
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Oynamika sprzedazy detalicznej
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Szacunek PKB na podstawie danych miesiecznych
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Wydatki kartowe klientéw PKO
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Inflacja CPI i ,deflator” sprzedazy detalicznej
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Jestes$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas:
analizy.makro@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:
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Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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