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Polski eksport rok po wybuchu wojny

W SKROCIE:

e Nastepstwa wybuchu wojny w Ukrainie spowodowaty, ze struktura
polskiego eksportu w 2022 zmienita sie¢ zar6wno w zakresie produktowym,
jak i kierunkéw sprzedazy. Znaczenie Rosji jako partnera handlowego
zostato zmarginalizowane na rzecz intensywniejszej wymiany z Ukraing.

e Posrednie skutki wojny, w postaci gwattownego skoku cen surowcéw, a co
za tym idzie rowniez energii elektrycznej, spowodowaty, ze wraz z paliwami
miata ona najwiekszy wktad do wzrostu wartoSci eksportu. Eksport energii
do Czech umocnit pozycje tego kraju wsrod rynkow eksportowych Polski.

e Odblokowywanie tancuchéw dostaw w sektorze motoryzacyjnym i szybki
rozw0j elektromobilnosci przetozyty sie na wzrost eksportu baterii, ktore
miaty trzeci z kolei, najwiekszy wktad do wzrostu eksportu. Ich znaczenie
wzrosto w szczeg6lnosci w przypadku wymiany handlowej z USA.

Pandemia Covid-19 wraz z wybuchem wojny w Ukrainie spowodowaty wiele
przetasowan w globalnych relacjach handlowych. Pandemia koronawirusa
unaocznita jak dotkliwe dla gospodarki moze by¢ przerwanie globalnych
tancuchoéw dostaw. Z kolei na skutek wojny w Ukrainie wiele gospodarek,
w szczegblnosci europejskich, musiato w krotkim czasie dokona¢ reorientacji
w powiqgzaniach  handlowych w zwigzku z  ogtoszonymi  sankcjami
wprowadzajgcymi ograniczenia w zakresie handlu z Rosjq. Na skutek tych dwéch
szokéw na znaczeniu zyskata blisko$¢ partneréw handlowych nie tylko w sensie
fizycznym (nearshoring), ale rowniez politycznym (friendshoring).

Kto zastgpit Rosje wsrdd kierunkow eksportowych Polski?*

W 2021 sprzedaz zagraniczna do Rosji odpowiadata za 1,5% wolumenu eksportu
z Polski oraz 2,8% jego wartosci. Tym samym Rosja byta siodmym partnerem
handlowym pod wzgledem udziatu w polskim eksporcie ogotem. Postugujqc sie
klasyfikacjg SITC (Standard international trade classification) wg najszerszego
stopnia zagregowania (zgodnie z jednocyfrowym kodem), Polska eksportowata
w tym kierunku gtéwnie dobra przemystowe, produkty chemiczne oraz maszyny
i sprzet transportowy, ktore odpowiadaty za blisko 70% eksportu. W 2022,
w zwigzku z wprowadzonymi sankcjami na handel z Rosjq, jej udziat w wartosci
polskiego eksportu obnizyt sie o potowe, do 1,4%. Posréd panstw UE udziat
eksportu w tym kierunku spadt mocniej jedynie w Finlandii i na Litwie.
Najmocniej w kierunku obnizenia eksportu oddziatywat spadek sprzedazy
procesoréw, ktore stanowity najwazniejszqg pozycje eksportowq. W rezultacie,
w klasyfikacji polskich partnerow eksportowych Rosja spadta na 18. miejsce i po
raz pierwszy znalazta sie poza pierwszq dziesigtkq.

W nastepstwie wybuchu wojny, miejsce Rosji wsrod istotnych (pierwsza
dziesigtka), cho¢ nie najbardziej kluczowych (pierwsza pigtka), kierunkow
eksportowych zajeta przede wszystkim Ukraina (wzrost udziatu z 2,2% do 2,8%),
ktéra awansowata do pierwszej dziesigtki najistotniejszych partnerow
handlowych, a jej udziat w eksporcie ogotem byt najwyzszy od 2013. Duzo
istotniejsze dla ksztattowania sie dynamiki polskiego eksportu w ubiegtym roku

*Wartosc¢ eksportu lub dynamiki nominalne odnoszq sie do eksportu wyrazonego
w euro. Wolumen eksportu to wielko$¢ eksportu wyrazona w kg. Wymienione
kategorie bazujg na piecocyfrowej klasyfikacji SITC, o ile nie zaznaczono inaczej.
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byto natomiast ozywienie sektora motoryzacyjnego, w szczego6lnosci w Europie,
na skutek ztagodzenia napie¢ w tancuchach dostaw, a takze wzrost cen energii
elektrycznej, eksportowanej gtownie do Czech.

W 2022 warto$¢ eksportu towardw z Polski wzrosta o blisko 20%, gtéwnie dzieki
wzrostowi eksportu do panstw UE i strefy euro, przy spadku wolumenu eksportu
o0 1,5%. Gtownym motorem wzrostu sprzedazy zagranicznej byt eksport energii
elektrycznej (w szczegolnosci do Czech) oraz paliw (przede wszystkim na Ukraine),
a takze baterii, w gtéwnej mierze ze wzgledu na wzrost cen, przy spadku wolumenu
eksportu tych produktéw. W przeciwnym kierunku najsilniej oddziatywat spadek
sprzedazy do Rosji.

Najsitotniejszym partnerem handlowym  Polski pozostaty Niemcy
odpowiadajgce za blisko 28% eksportu, nastepnie Czechy, ktore umocnity 2.
pozycje i Francja plasujgcq sie na 3. miejscu. Udziat Niemiec w eksporcie
nieznacznie sie zmniejszyt, przede wszystkim za sprawq wzrostu eksportu
w innych kierunkach, nie za$ spadku sprzedazy do Niemiec (zar6wno w ujeciu
realnym jak inominalnym). Najmocniej wzgledem 2021 wzrosta warto$¢
eksportu do Ukrainy (55,1%), a takze do Stanéw Zjednoczonych (34,3%), ktore
pod kqtem udziatu w eksporcie ogotem przegonity nie tylko Rosje, ale rowniez
Szwecje, iw 2022 uplasowaty sie na 7. miejscu w rankingu partnerow
handlowych Polski.

Eksport do Niemiec napedzany przez motoryzacje, do Czech przez energie

W 2022 warto$¢ sprzedazy zagranicznej do Niemiec wzrosta o 15% (wzrost
wolumenu o 0,9%). Struktura eksportu odzwierciedlata odbicie sektora
motoryzacyjnego - najwiekszy wktad do wzrostu miaty bowiem baterie (25,8%)
wykorzystywane w produkcji samochodéw elektrycznych oraz pojazdy
mechaniczne (42,2%), a takze czesci do pojazdow (17%). Najwyzsza dynamika
wzrostu dotyczyta jednak koksu (114,8%), odzwierciedlajgc przede wszystkim
wzrost cen, przy wolumenie wyzszym o jedynie” 11,1% niz w 2021. Staba
sprzedaz byta natomiast odnotowana w przypadku débr konsumpcyjnych, ktére
w najwiekszym stopniu oddziatywaty w kierunku spadku sprzedazy do Niemiec,
ze wzgledu na recesje konsumenckq w tej gospodarce. W szczeg6lnosci spadki
dotyczyty takich produktow jak odziez, ksigzki i wyroby tytoniowe.

Swoj udziat w eksporcie Polski w wiekszej skali niz USA i Ukraina zwiekszyty
Czechy. W 2022 warto$¢ eksportu do Czech wzrosta 0 32,6%, przy nieznacznym
wzroécie odnotowanym rowniez w ujeciu realnym (0,2%). Odpornos¢ polskiej
sprzedazy na gtebokie spowolnienie gospodarcze i zatamanie krajowej
konsumpcji w Czechach wynikata z kilku powodow. Po pierwsze, istotny wktad do
wzrostu eksportu miaty - podobnie jak w przypadku Niemiec - komponenty
zwigzane z produkcjq samochodow (baterie oraz czesci do pojazdow) w ramach
globalnych tancuchow dostaw i z przeznaczeniem na eksport. Po drugie,
najwiekszy wktad do wzrostu wartosci eksportu miata sprzedaz energii
elektrycznej (9,5 pkt. proc.) oraz wegla (2,5 pkt. proc.) ze wzgledu na znaczqcy
wzrost cen tych produktow. W przypadku energii elektrycznej, wedtug NBP,
wielko$¢ przesytu na koniec 2022 byta ponad dziesieciokrotnie wyzsza niz na
koniec 2021. W tych warunkach energia elektryczna stanowita najwazniejszq
pozycje w eksporcie do Czech, z udziatem na poziomie 7,4% (0,3% w 2021), tym
samym ,detronizujqc” cze$ci samochodowe. Znaczqcy wzrost importu energii
elektrycznej z Polski odnotowano réwniez na Stowacji.

Eksport towaréw ,wojennych” na Ukraine

Na skutek wojny, nowym, istotnym graczem w stosunkach handlowych Polski
stata si¢ Ukraina, ktora w 2022 byta 9. najwazniejszym partnerem handlowym
Polski. W 2022 warto$¢ eksportu wzrosta o 55,1%, a wolumen byt wyiszy
0 18,7%. Podczas gdy w poprzednich latach produktem o najwiekszym udziale
w eksporcie do Ukrainy byty samochody osobowe i ciezarowe, struktura
ukrainskiego importu z Polski w 2022 odzwierciedlata potrzeby gospodarki
znajdujqcej sie w stanie wojny. W rezultacie eksport rost najmocniej w wagskiej
grupie kategorii, w tym przede wszystkim w odniesieniu do sprzedazy paliw, ze
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wzgledu na reorientacje kierunkow importu, w szczegdlnosci zaprzestanie
wymiany handlowej miedzy Ukraing a Rosjg. W latach poprzedzajgcych wojne
paliwa odpowiadaty za jedynie ok. 0,5% importu z Polski (16,4% w 2022). Kolejnq
istotng pozycjq sprzedazy zagranicznej byta amunicja, ktéra wraz z paliwami
odpowiadata za ponad jedng trzeciq wzrostu eksportu do Ukrainy. W$ré6d
dziecieciu pozycji z najwiekszym wktadem do wzrostu eksportu znalazly sie tez
kamizelki ratunkowe, samochody oraz baterie. Ujemny wktad odnotowaty
natomiast kategorie konsumenckie, przede wszystkim odziez. W krotko
i Srednioterminowym horyzoncie rola Ukrainy jako partnera handlowego moze
nabiera¢ na znaczeniu wraz z dalszym wzrostem dostaw wojskowych. Przy
poprawie perspektyw na zakonczenie konfliktu mozna oczekiwaé, ze struktura
wymiany handlowej miedzy Polskg a Ukraing znaczqgco sie zmieni. Miejsce
typowo ,wojennych” produktow zajmg dobra konsumpcuyjne, a takze te niezbedne
do odbudowy kraju, w szczegdlnosci dobra inwestycyjne.

Baterie i aparaty stuchowe najwazniejszymi pozycjami w eksporcie do USA

W ubiegtym roku warto$¢ eksportu do USA wzrosta o 34,3%, podczas gdy
wolumen obnizyt sie o 6,4%, przeciwnie do tendencji obserwowanych
w przypadku pozostatych analizowanych kierunkéw, gdzie wzrosty odnotowano
rowniez w ujeciu realnym. Na poziomie 1-cyfrowego kodu SITC za blisko 3%
wzrostu wartosci eksportu w 2022 odpowiadaty maszyny i sprzet transportowy,
w tym przede wszystkim baterie, czeSci do silnikow turboodtrzutowych oraz
procesory. Z perpektywy wolumenu, najwiekszy dodatni wktad do eksportu miata
sprzedaz soku jabtkowego.

Na przestrzeni ostatniej dekady zauwazalna jest zmiana struktury eksportu do
USA - miejsce surowcow, przede wszystkim ropy naftowej, zajety dobra
przemystowe oraz maszyny i sprzet transportowy. Zmiana byta zwigzana ze
stopniowym uniezaleznianiem sie USA pod wzgledem energetycznym i przejSciem
ze statusu importera do eksportera netto ropy naftowej. Zmiany widoczne byty
jednak nie tylko w odniesieniu do surowcow. Od 2015 aparaty stuchowe stawaty
sie jednq z bardziej kluczowych pozycji eksportowych Polski do USA, a ich udziat
w sprzedazy ogotem, ktory w 2014 byt zblizony do zera, wzrost do 6,4% w 2022.
Jest to rowniez kategoria, ktora w 2022 nalezata do czotoéwki produktow
determinujgcych wzrost wartosci eksportu do USA. Najsilniejszy wktad do
wzrostu miaty jednak baterie (3,1 pkt. proc.). Znaczqcy wzrost importu baterii
z Polski byt widoczny juz w 2019, ale natezenie wymiany handlowej w tej kategorii
miato miejsce przede wszystkim w 2021 i 2022, kiedy ich udziat w eksporcie
ogotem wazrost kilkukrotnie. Silniejsze zorientowanie na import baterii z Polski,
moze wynika¢ z dqgzenia do uniezaleznienia sie¢ od Chin i zréznicowania
geograficznego dostawcow tego typu produktow, by¢ moze rowniez w ramach
tzw. friendshoringu. Niezmiennie, kluczowq pozycjg eksportowq pozostaty czesci
do silnikow turboodrzutowych oraz silniki turboodrzutowe, ktére w 2022
odpowiadaty za blisko 10% wartosci eksportu.

Podsumowanie

Nastepstwa wojny w Ukrainie silnie oddziatywaty na strukture sprzedazy
zagranicznej Polski. Cze$¢ zmian wynikata bezposrednio z koniecznoSci
ograniczenia wymiany handlowej z Rosjg, co spowodowato jej marginalizacje
jako partnera handlowego oraz dotgczenie Ukrainy do grona istotnych, cho¢ nie
najbardziej kluczowych rynkéw zbytu. Konflikt miedzy Ukraing a Rosjg miat
jednak posrednie przetozenie na sprzedaz zagraniczng do najwazniejszych
partneréw handlowych. W szczegdlnosci wzrost cen energii elektrycznej, bedqcy
nastepstwem wojny i gwattowenego skoku cen surowcdw, stanowit gtowny
czynnik napedzajqcy polski eksport oraz umocnit pozycje Czech jako drugiego,
najbardziej kluczowego partnera handlowego. Niezalezne od konfliktu wojennego,
odblokowywanie tancuchow dostaw w sektorze motoryzacyjnym i szybki rozwoj
elektromobilnosci przetozyty sie na wzrost eksportu baterii, w szczeg6lnos$ci do
USA, co by¢ moze zwigzane jest z przenoszeniem produkcji do Polski w ramach
tzw. friendshoringu.
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Materiat zatwierdzit(a): Piotr Bujak
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byc zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakgji finansowych, w tym

zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow

prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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