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Czy potrzebujemy gazu z Rosji?
W SKROCIE: Zespot Analiz Makroekonomicznych
e Rosja wstrzymata dostawy gazu do Polski w ramach kontraktu jamalskiego. analizy.makro@pkobp.pl
Biorgc pod uwage mozliwo$¢ nagtego zatrzymania dostaw (z powodu tel. 22 521 81 34
decyzji Moskwy lub na skutek rozszerzania sankcji), przygotowali$my
analize skutkéw nagtego zatrzymania importu gazu z Rosji. Nie sqdziliSmy, YW @PKO_Research

ze to ryzyko zrealizuje sie tak szybko. www.pkobp.pl/centrum-analiz

e Chociaz biezgce uzaleznienie Polski od gazu importowanego z Ros;ji jest
znaczqce, to podjeto decyzje, aby nie przedtuza¢ kontraktu jamalskiego
z Gazpromem, ktéry wygasa na koniec 2022. Dywersyfikacja dostaw
i rozwoj infrastruktury od dawna zmierzajq do uniezaleznienia sie od dostaw
z Rosji w 2023. Zrodta zaopatrzenia PGNIG w gaz

e Wedtug naszych obliczen polska gospodarka jest w stanie poradzi¢ sobie 25
z nagtym zatrzymaniem dostaw gazu z Rosji wczesniej, juz w trakcie 2022.

1. POLSKI RYNEK GAZU ZIEMNEGO E “

Wedtug danych Eurostatu, zuzycie gazu ziemnego w Polsce w 2021 wyniosto
23,3 mld m3, a wskaznik uzaleznienia od importu, na poziomie 83,6%, byt nizszy . |
niz $rednio w UE. Gtownym graczem na rynku gazu w Polsce jest PGNiG - grupa
ZOJmUJe Sle prOdUkCqu hondlem I US+UgOm| ZWiqZOnUmi z gGZem UdZIG* PGNIG 02011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
w krajowym rynku jest szacowany na ok. 85%, reszta sprzedazy gazu do obiorcOW  aprodukciokrajowa Kierunek wschodni
koncowych jest dokonywana przez alternatywne spotki obrotu handlujgce =~ et peon RiNe

w Polsce oraz przez podmioty sprzedajgce zagraniczny gaz bezposrednio do  Zrodio: PGNIG, PKO Bank Polski.

duzych odbiorcow koncowych.

mld m3

W strukturze zaopatrzenia Polski w gaz ziemny najwiekszy udziat ma import Kwartalny popyt na gaz ziemny

z Rosji. Import rosyjskiego gazu ziemnego do Polski przez PGNIG w 2021 wyniést ¢ 7 migms
ok. 9,9 mld m3 w ramach kontraktu jamalskiego z Gazpromem, ktéry wygasa pod
koniec 2022. Umowa opiewa na 10,2 mld m3 rocznie, z czego 85% w ramach
systemu take-or-pay, co oznacza, ze przedsiebiorstwo musi kupi¢ gaz lub zaptacié¢
umowionq kare. Drugim najpopularniejszym zrédtem importu gazu ziemnego do
Polski w 2021 z udziatem na poziomie 20% (3,9 mld m3) byt LNG. Import LNG jest
przeprowadzany za posrednictwem gazoportu w Swinoujsciu, ktorego obecna
zdolnos¢ regazyfikacyjna wynosi 5 mld Nm3 i moze by¢ w najblizszym czasie "6 1417 iqis aqi9 1q20 g1

podniesiona do ok. 8 mld Nm3. Produkcja krajowa gazu ziemnego w 2021 = Cospodarstwa domowe Inni odbiorcy przemystowi
. . . . . . = Handel, ustugi m Zaktady azotowe
wyniosta 3,7 mld m3, a import zkierunku zachodniego i potudniowego = Elektrociepfownie u Rafinerie i petrochemia

2,3 mld m3 (wkqczajgc whasne ztoza PGNIG w Norwegii). Sr6dio: PONIG. PKO Bank Polsk

Sprzedaz gazu ziemnego cechuje duza sezonowos$¢, z najwyzszym popytem
notowanym zimgq.

Struktura podmiotowa zuzycia gazu ziemnego w Polsce jest do$¢ mocno
zroznicowana. Okoto 1/3 popytu na gaz pochodzi z sektora gospodarstw
domowych, reszta trafia do innych odbiorcow przemystowych (ok. 20%),
zaktadow  azotowych  (15%), elektrocieptowni, rafinerii i  przemystu
petrochemicznego oraz handlu i pozostatych ustug (po 10%).
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2. DYWERSYFIKACJA DOSTAW

Dzieki realizacji strategii energetycznej, Polska w poprzednich latach
zdywersyfikowata infrastrukture importu gazu, zliberalizowata rynek gazu oraz
zintegrowata go z innymi krajami UE. Najwazniejszymi i strategicznymi projektami
byty: 1) Terminal LNG w Swinoujsciu, ktory rozpoczqt dziatalno$¢ w 2016 oraz
2) Baltic Pipe tqczqcy bezposrednio Polske ze ztozami gazu w Norwegii i na Morzu
Potnocnym, ktéry powinien rozpoczq¢ przesyt gazu 1 pazdziernika 2022. W tej
strategii Polska zbudowata takze nowe potqczenia miedzysystemowe ze Stowacjq
(2022) i Litwq (2022).

W celu zapewnienia niezaleznosci od importu gazu z Rosji, PGNiG do tej pory
podpisato liczne dtugoterminowe kontrakty na dostawy gazu LNG, ktore
zagwarantujq dostawy 12 mld m3 od 2023. Dostawy te przekroczg mozliwosci
terminala LNG w Swinoujsciu, ale spotka moze potencjalnie wykorzysta¢ wolne
moce terminala w litewskiej Ktajpedzie lub przekierowa¢ dostawy w inne miejsce,
poniewaz znaczna czes$c to kontrakty FOB (oznaczony port zatadunku).

Gazociqg Baltic Pipe, ktory ma potqczy¢ norweski segment Morza Potnocnego
z Polskq jest ostatnim stadium procesu dywersyfikacji dostaw gazu do Polski.
Gazociqg ma rozpoczq¢ prace w pazdzierniku 2022, poczgtkowo w ograniczonej
przepustowosci 2 mld m3 rocznie, ktéra jednak w 2023 zostanie podniesiona do
docelowego poziomu 10 mld m3. PGNiG moze transportowa¢ tq droggq gaz
z wlasnych zt6z w Norwegii, ale prawdopodobnie podpisze tez dodatkowe kontrakty
na znaczqce dostawy gazu ze skandynawskimi dostawcami. Spotka podpisata juz
kontrakt z duiskq firmq @rsted na dostawy 6,4 mld m3 gazu rocznie w latach 2023-
2028.

Polska dysponuje infrastrukturg do przechowywania 3,2 mld m3 gazu, ktéra jest
obecnie zapetniona na poziomie 76% (stan na 9.00, 27.04.2022). W 4q21 PGNiG
raportowato, ze posiada zapasy 3 mld m3 gazu (zarébwno w Polsce, jak i za granicg).

3. BILANS POPYTU | PODAZY

W naszej analizie zatozyliSmy, ze popyt na gaz ziemny w 2022 i 2023 wzro$nie
w tempie prognozowanym przez operatora gazociggow Gaz-System (odpowiednio
3,2% oraz 1%). Jednocze$nie, oszacowalismy podaz gazu z whasnych zt6z PGNiG
(w Polsce i za granicq), jak rowniez dtugoterminowe kontrakty na dostawy LNG (co
jest zatozeniem konserwatywnym, poniewaz w ostatnim czasie spotka zawierata tez
transakcje spot). Przy tych zatozeniach otrzymali$my bilans popytu i podazy ze
zrodet nierosyjskich do 2023 (por. wykres). Warto przy tym podkresli¢, ze ¢wiczenie
to nie obejmuje dodatkowych kontraktéw na gaz (ponad wtasne wydobycie PGNiG)
dostarczany przez Baltic Pipe poczqwszy od konca 2022.

Przy zatozeniu braku dostaw gazu z Rosji w 2-4q22 szacowana w konserwatywny
sposob luka podazy wyniostaby ok. 6,2 mld m3, czyli w kolejnych kwartatach
odpowiednio ok. 1,6 mld m3 w 2q, 1 mld m3 w 3q i 3,6 mld m3 w 4q. Biorgc pod
uwage, ze mineta juz najzimniejsza 1/3 2q szacowana fgczna luka podazy to
maksymalnie 5,6 mld m3. Ten niedobor mogtby byc¢ pokryty przez zapasy gazu
zgromadzone przez spotke oraz wspomniane transakcje spot. W 4q22 dostepna
bedzie przepustowo$¢ 0,7 mld m3 w gazociqgu Baltic Pipe, ktora wzros$nie do 2,5
mld m3 kwartalnie w 2023. Co wiecej, rozbudowywana sie¢ interkonektorow
pozwolitaby na potencjalny dodatkowy import gazu ze Stowacji, totwy, Czech
i Niemiecm, mozliwe tez sq spotowe zakupy LNG.

Potqgczone zdolnosci przesytowe nowo wybudowanej infrastruktury oraz liczne
dtugoterminowe kontrakty LNG powinny pozwoli¢ Polsce na zastgpienie
dotychczasowego importu gazu ze Wschodu (gtéwnie z Rosji) oraz zaspokojenie
rosngcego krajowego zapotrzebowania na gaz ziemny ze strony gospodarstw
domowych, przemystu i energetyki. W konsekwnecji, Polska wydaje sie byc lepiej
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Zrodto: PGNIG, PKO Bank Polski.
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przygotowana do rezygnacji z rosyjskiego gazu, niz przecietnie inne panstwa UE.
Wedtug Financial Times, plany Komisji Europejskiej dotyczgce ograniczenia importu
gazu z Rosji 0 2/3 do listopada mogq napotka¢ na istotne trudnosci ze wzgledu na
niewystarczajqcq infrastrukture przesytowq gazu w Europie oraz nieoptymalne Polqczenia  Techniczna —Istniejqce/rok
geograficzne rozmieszczenie terminali LNG (gtéwnie w Hiszpanii i Portugalii). Drugq GELTE | P oo STl

System przesytu gazu - istniejgce i
planowane potqczenia

o . - . U (mld m3)
trudnosciq dla UE moze byc¢ zakontraktowanie wystarczajgcej ilosci LNG z powodu “Kierunek wschodni”
sztywnosci dostaw i zaktocen w transporcie morskim. Tieterowka | 0,2 Istniejgcy

(Biatorus)

Jamat - 338 Istniejqcy

Kondratki

(Biatorus)

Wyskokoje 55 Istniejqcy

(Biatorus)

Drozdowicze | 4,4 Istniejgcy

(GCP,

Ukraina)

“Kierunek zachodni”

Jamat - 6,1 Istniejgcy

Mallnow

(Niemcy)

Lasow, 1,6 Istniejgcy

Gubin (GCP,

Biatorus)

Terminal 50 Istniejqcy,

LNG rozbudowa do

Swinouj$cie 6,2in 2022 i
8,3 od 2024

Cieszyn 0,6 Istniejgcy

(Czechy)

Baltic Pipe 10 0d 2022 2, mld
m3, w 2023 10
mld m3

Polska- 57 0d 2022

Stowacja

Polska- 1,9 0d 2022

Litwa

Polska- 55 Prace

Czechy zawieszone

Terminal 4,5-12 0d 2026/2027

FRSU LNG

w Gdansku

Zrédto: PGNiG, GazSystem, PKO Bank Polski.
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Departament Analiz Ekonomicznych
PKO Bank Polski S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
t: 22 521 80 84

email: DAE@pkobp.pl
Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu
Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22521 80 84
Zespot Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl
Marta Petka-Zagajewska (Kierownik) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 22 521 6797
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 225215132
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 225218108
dr Michat Rot michal.rot@pkobp.pl 22 580 34 22

Jeste$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas: DAE@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:

®
Centrum
3 @PKO_Research ﬁ ‘ Anoliz
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Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych Zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byc zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakgji finansowych, w tym

zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow

prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.


mailto:DAE@pkobp.pl
mailto:piotr.bujak@pkobp.pl
mailto:analizy.makro@pkobp.pl
mailto:marta.petka-zagajewska@pkobp.pl
mailto:urszula.krynska@pkobp.pl
mailto:kamil.pastor@pkobp.pl
mailto:michal.rot@pkobp.pl
mailto:DAE@pkobp.pl
http://www.twitter.com/PKO_research
https://www.pkobp.pl/centrum-analiz/

