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TRANSAKCJA

FRA

Czym jest Transakcja FRA?

Terminowa transakcja stopy procentowej FRA (Forward Rate Agreement) polega na ustaleniu w dniu jej
zawarcia wysokosci stopy procentowej dla przysztego okresu odsetkowego w odniesieniu do ustalonej
kwoty nominalnej transakcji. Transakcja FRA jest rozliczana netto na koncu jej trwania poprzez ptatnosé
sumy stanowiqcej iloczyn ustalonej kwoty nominalnej oraz roznicy pomiedzy stawkq referencyjng (stawkq
zmiennq) a stawkq transakgji (stawkq statq). Transakcja FRA nie wymaga zaangazowania kwoty nominalnej
transakcji.

Przyktadowe symulacje wptywu wysokosci WIBOR 3M na wynik transakcji FRA

Przedsiebiorca spodziewa sie, ze za 6 miesiecy zaciggnie kredyt w wysokosci 1 000 000 PLN,
oprocentowany wedtug zmiennej stawki WIBOR 3M, z jednorazowq sptatq kapitatu wraz z odsetkami na
koniec okresu kredytowania, ktory wynosic¢ bedzie 3 miesiqce. Zeby zabezpieczy¢ sie przed wzrostem stop
procentowych, przedsiebiorca zawiera transakcje FRA o nominale i okresie odpowiadajgcym parametrom
zaciqgnietego kredytu i stawce statej 5,30%. Tym samym uzyskat efekt sptaty odsetek w oparciu o statq
stope uzgodnionqg podczas zawarcia Transakcji FRA.

W ponizszej tabeli przedstawione sq przyktadowe scenariusze efektow ekonomicznych transakgiji.

Scenariusze w zalezno$ci od wysokosci stawki WIBOR 3M na poczgtku okresu odsetkowego:
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1000 000,00 4,90% 5,3% N -997,3
1000 000,00 5% 5,3% N -747,9




1000 000,00 5,10% 5,3% 91 -498,6
1000 000,00 5,20% 5,3% 91 -2493
1000 000,00 5,30% 5,3% 9 0,0
1000 000,00 5,40% 5,3% 91 249,3
1000 000,00 5,50% 5,3% 91 498,6
1000 000,00 5,60% 5,3% 91 7479
1000 000,00 5,70% 5,3% 91 997.3

Ujemna warto$¢ oznacza dla klienta wydatek. W obliczeniach przyjeto 365 dni w roku.

Prezentowane symulacje pokazujg wyniki oparte na przyktadowych wartosciach liczbowych i nie stanowiq
gwarancji osiggniecia takiego wyniku w przysztosci. Na osiggane wyniki istotny wptyw majg zmiany
warunkéw rynkowych i wahania stép procentowych, wiecej informacja na temat ryzyka znajdziesz
w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID dla klientow Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku
Polskiego Spotka Akcyjna, dostepnej na stronie internetowej www.pkobp.pl. Symulacje nie uwzgledniajq
ewentualnych podatkéw, optat lub innych kosztow zwigzanych z zawarciem transakcji.


http://www.pkobp.pl/

