WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji (Warunki Emisji) obligacji serii OSNP1034 (Obligacje), ktoérych
szczegotowe parametry zostaty okreslone w suplemencie emisyjnym zatgczonym jako Zatgcznik 1 (Suplement
Emisyjny), emitowanych przez Powszechnqg Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Swietokrzyskiej 36, 00-116 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod numerem 0000026438, posiadajgcg numer REGON: 016298263, numer NIP: 5250007738,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.250.000.000 PLN, optaconym w catosci (Emitent), posiadajgcq strone
internetowq https://www.pkobp.pl/, w ramach programu emisji obligacji o wartosci 9.000.000.000 PLN.

1. DEFINICJE | WYKLADNIA
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emis;ji:

Agent Emisji oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
wskazanego w Suplemencie Emisyjnym.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez GPW.
BFG oznacza Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

Brak Zezwolenia oznacza sytuacje, w ktorej administrator wskaznika, na podstawie ktérego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligaciji, nie otrzymat lub zostato mu cofniete lub zawieszone zezwolenie
lub rejestracja dla opracowywania wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzony przez
KDPW.

Dzien Emisji oznacza dzien, w ktérym powstajg prawa z Obligacji, wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien stanowigcy ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego,
wskazany w Suplemencie Emisyjnym, z zastrzezeniem ze dany dzien bedzie podlegat przesunieciu
zgodnie z Konwencjag Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjgtkiem soboét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy,
w ktérym KDPW oraz uczestnicy bezposredni KDPW prowadzqg dziatalnos¢ umozliwiajgcq przenoszenie
Obligacji i dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacii.

Dzien Ustalenia Praw oznacza, o ile z obowigzujgcych w danym czasie regulacji KDPW nie wynika
obowigzek weczesniejszego ustalenia oséb uprawnionych do swiadczen z Obligacji, trzeci Dzieh Roboczy
przed dniem ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacii.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, o ile z obowigzujgcych w danym czasie regulaciji GPW lub
KDPW nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia stopy procentowej, trzeci Dzieh Roboczy przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa, zas w przypadku,
w ktdérym zastosowanie ma par. 4.2(h), oznacza dzien przypadajgcy na pie¢ Dni Roboczych przed Dniem
Platnosci Odsetek dla Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa Procentowa.
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Dzien Wczesniejszego Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym, w ktérym moze
nastgpi¢ wczesniejszy wykup Obligacii na podstawie par. 8.1 (Wykup Obligaciji w Dniu Wczesniejszego
Wykupu), z zastrzezeniem ze dany dzieh bedzie podlegatl przesunieciu zgodnie z Konwencjq
Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym, z zastrzezeniem ze data ta podlega
przesunieciu zgodnie z Konwencjg Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

GPW oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
GPW Benchmark oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego oznacza regute, zgodnie z ktdrg data do
ktérej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego przypadajgca na
dzien niebedgcy Dniem Roboczym jest przesuwana na najblizszy Dzierh Roboczy przypadajgcy po tej
dacie, jezeli 6w dzien przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym
przypadku, data przypadajgca na dzien niebedgcy Dniem Roboczym przesuwana jest na najblizszy Dzien
Roboczy przed tq datq.

Korekta oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego. Wartoscé
Korekty moze by¢ wartosciaq dodatniq, ujemng, zerowq, jak réwniez by¢ okreslona wzorem lub metodg
obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla
ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastosowaniem
Wskaznika Alternatywnego. Korekta bedzie okreslona zgodnie z par. 4.2(f). Dla unikniecia watpliwosci,
ustalenie Korekty nie oznacza rozpoczecia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w
rozumieniu Rozporzqgdzenia BMR.

Marza oznacza marze, stanowiqcq skladowqg Stopy Procentowej, okreslong w Suplemencie Emisyjnym
Obligatariusz oznacza podmiot uprawniony z Obligacii.

Ogtoszenie Konca Publikacji oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika lub podmiot go
nadzorujacy oficjalnego oswiadczenia, ze wskaznik, na podstawie ktérego jest okreslone
oprocentowanie dla Obligacji przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat ten wskaznik.

Okres Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym dnic rozpoczecia naliczania
odsetek (wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy
nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek
(nie wliczajgc tego dnia) lub, w przypadku w ktérym zastosowanie ma par. 8 (Wczesniejszy wykup
Obligaciji z inicjatywy Emitenta), do odpowiedniego dnia wczesniejszego wykupu Obligacii (nie wliczajgc
tego dnia).

Podmiot Wyznaczajgcy oznacza: (i) ciato, grupe lub organizacje powotang w celu wskazania zamiennika
dla wskaznika, na podstawie ktdérego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacii, na zasadach
analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikdw referencyjnych lub (ii)
Komisje Nadzoru Finansowego.

Prawo Upadtosciowe oznacza Ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe.
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Rozporzqgdzenie BMR oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Rozporzqgdzenie CRR oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajgce
rozporzqgdzenie (UE) nr 648/2012.

Rozporzgdzenie Prospekitowe oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg

publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Stopa Bazowa oznacza stope bazowq ustalong zgodnie z par. 4.2 (Ustalenie Stopy Procentowej).

Stopa Procentowa oznacza stope procentowq ustalong zgodnie z Warunkami Emisji, wedtug ktorej
naliczane sq odsetki od Obligacji.

Ustawa o BFG oznacza ustawe zdnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacii.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

WIBOR oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW Benchmark (lub kazdego jej
oficjalnego nastepce) w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, dla okresu (terminu) réwnego Wiasciwemu
Tenorowi, wyrazony w punktach procentowych w skali roku.

Wiasciwy Tenor oznacza okres dla depozytéw wyrazonych w PLN, ktérego dtugos¢ wskazana jest w
Suplemencie Emisyjnym.

Wskaznik Alternatywny oznacza wskaznik ustalony zgodnie z par. 4.2(d), ktéry zastepuje WIBOR lub inny
wskaznik alternatywny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
BMR (w zakresie, w jakim to ma zastosowanie);

1.2 Zasady wyktadni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do paragrafu, punktu lub zatgcznika stanowig odniesienia do paragrafu, punktu lub
zatgcznika niniejszych Warunkdw Emisji;

(b) odniesienia do:
(i) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja

odniesienia do niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu ze
zmianami; oraz
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(ii) przepisu prawa, ustawy lub rozporzgdzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu prawa, ustawy lub
rozporzgdzenia, ktéry zastgpi dany przepis, ustawe lub rozporzgdzenie;

(c) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych paragraféw zostaty podane wytgcznie dla
utatwienia orientacji w tekscie i nie majg wplywu na interpretacje niniejszych Warunkdw Emisji;
oraz

(dh) Suplement Emisyjny, zamieszczony na koncu niniejszego dokumentu, stanowi integralng czesc¢

niniejszych Warunkéw Emisiji.

2. OPIS SWIADCZENIA
Emitent zobowigzuje sie spetni¢ na rzecz Obligatariusza swiadczenie pieniezne w wysokosci i terminach
okreslonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisyjnym.

3. OPIS OBLIGACJI

3.1 Obligacije sq obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

3.2 W Dniu Emisji Obligacje zostang zapisane w ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji na podstawie
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Po zapisaniu Obligaciji w ewidencji, Agent Emisji zawrze w
imieniu Emitenta umowe z KDPW, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja Obligacji w Depozycie.

3.3 Obligacije nie sq zabezpieczone.

3.4 Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zostac ztozone w postaci elektroniczne;j.

3.5 Zobowigzania Emitenta z Obligacji bedag stanowi¢ zobowigzania nalezgce do kategorii széstej, o ktorej
mowa w art. 440 ust. 2 pkt. 6) Prawa Upadtosciowego.

3.6 Jesli zaistniejq przestanki okreslone w Ustawie o BFG, BFG, jako organ przymusowej restrukturyzaciji, moze
zastosowacé w stosunku do Obligacji instrumenty umorzenia zobowigzan lub konwersji zobowigzan, na
zasadach przewidzianych w Ustawie o BFG.

4. OPROCENTOWANIE

4.1 Naliczanie odsetek
Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sqg dla danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu
Platnosci Odsetek.

4.2 Ustalenie Stopy Procentowej

(a) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy Bazowej i Marzy.

(b) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent ustali wysokos¢ Stopy Bazowej. Stopa Bazowa
bedzie rowna wartosci wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe.

(c) Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepnej wartosci wskaznika
WIBOR dla Whasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwigzane z Ogtoszeniem Konca Publikacii, lub gdy nastgpi
Brak Zezwolenia.
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(d) Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej w zwigzku z Ogtoszeniem
Konca Publikaciji WIBOR lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR, WIBOR zostanie zastgpiony Wskaznikiem
Alternatywnym, skorygowanym o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie) ustalong przez Emitenta,
zgodnie z jednq z nastepujacych metod w kolejnosci od (i) do (iv):

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry zostat wskazany do stosowania zamiast
danego wskaznika w ustawie lub rozporzgdzeniu do ustawy;

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata (w najnowszej wydanej
rekomendaciji) do stosowania zamiast danego wskaznika ciato, grupa lub organizacja powotana
w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika na podstawie przepiséw prawa lub w inny
sposob przez organ panstwowy lub inny organ wiadzy publicznej;

(iii) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktoéry rekomendowata do stosowania zamiast
danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

(iv) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez Narodowy Bank Polski.

(e) Jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie zwigzany z Ogtoszeniem
Konca Publikaciji lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia, Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi te stawke, dla
celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia
Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Procentowej, w ktdrym bedzie ona ponownie dostepna.

() Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi zasadami:
(i) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas stosowania Wskaznika Alternatywnego;

(i) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w par. (d)(i) i par.

(d)(iii):
(A) Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie takqg Korekte;
(B) Podmiot Wyznaczajgcy wskazat aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty;

(iii) jezeliw danejmetodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérej mowa w par. (d) (i) oraz par.
(d)(iii), Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst sie do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostat
wyznaczony zgodnie z metodq, o ktérej mowa w par. (d)(iv):

(A) Korekta jest rowna historycznej medianie roznic pomiedzy wskaznikiem zastepowanym
oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(B) mediana réznic jest ustalana:

I za okres 60 miesiecy przed: dniem, w ktérym wskaznik zastepowany przestat
by¢ publikowany (gdy nastgpito Ogtoszenie Konca Publikaciji) albo pierwszym
dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy nie zostat
opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Konca Publikaciji) albo dniem, w
ktérym wystapit Brak Zezwolenia;

Il biorgc pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany
zaréwno wskaznik zastepowany jak i Wskaznik Alternatywny.

0068225-0000113 UKEU_AOSHEARMAN: 5
130006672721.7



4.3

5.1

5.2

5.3

5.4

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z Ogtoszeniem Konca
Publikaciji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik
Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR (lub kazdego kolejnego wskaznika go
zastepujacego) do obliczania odsetek takze dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

Jezeli w tresci odpowiedniej ustawy, rozporzgdzenia lub rekomendaciji, o ktérej mowa w par. (d)(i), (d) (i)
lub (d)(iii) nie zostang wprost okreslone zasady obliczenia Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik
Alternatywny, Emitent, uwzgledniajgc metodologie ustalania danego Wskaznika Alternatywnego,
wskaze przyjete zasady obliczenia i wyznaczania Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik Alternatywny w
komunikacie, o ktérym mowa w par. (1).

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR ogtoszona
przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istothg zmiane, nie stanowi
zmiany lub podstawy do zmiany Warunkow Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z par. (e) Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi stawke stosowang do
wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszqce sie do Wskaznika Alternatywnego stosuje sie
odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika Alternatywnego.

Jezeli Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej dia danego Okresu
Odsetkowego przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik Alternatywny (w tym zasady
obliczenia i wyznaczania Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik Alternatywny, o ktérych mowa w par. (h))
oraz (po jej sporzqdzeniu) metode obliczania Korekty lub opinie, ze Korekta nie jest wymagana.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona przez Emitenta po ustaleniu Stopy Procentowej,
poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentowq, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokrgglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pot grosza lub wiecej bedzie zaokrgglane w gére).

PLATNOSCI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedqg dokonywane za posrednictwem KDPW i uczestnikow
bezposrednich KDPW na odpowiedni rachunek Obligatariusza. Platnosci z tytutu Obligacji zapisanych w
ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji bedqg dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji na
rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane Agentowi Emisji przez Obligatariuszy.

Wszelkie platnosci swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariusza
posiadajgcego Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli dzien ptatnosci z tytutu Obligaciji przypada na dzieh niebedgcy Dniem Roboczym, ptatnosé na rzecz
Obligatariusza nastgpi w dniu ustalonym zgodnie z Konwencjg Zmodyfikowanego Dnia Roboczego. Nie
stanowi to opdznienia w ptatnosci swiadczen z Obligacii.

Z zastrzezeniem mozliwosci zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligaciji na poczet ceny nabycia
emitowanych przez Emitenta obligacji nowej emisji, ptatnosci swiadczen z tytutu Obligaciji bedg
dokonywane bez potrgcenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.
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8.2

9.1

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokoncane bez potragcen lub odliczen z tytutu lub na poczet
obecnych lub przysztych podatkdéw lub jakichkolwiek innych naleznosci publicznoprawnych, chyba ze
potracenia lub odliczenia tych podatkdw lub naleznosci publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie
obowiqzujgce przepisy prawa. Emitent nie bedzie ptacit kwot wyréwnujgcych pobrane podatki lub inne
naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek ptatnosciq z tytutu Obligacji zwigzany bedzie natozony
na Emitenta, KDPW lub uczestnikow bezposrednich KDPW obowigzek pobrania lub zaptaty jakiegokolwiek
podatku lub innej naleznosci publicznoprawne;.

WYKUP OBLIGACJI

Z zastrzezeniem par. 8 (Wczesniejszy wykup Obligaciji z inicjatywy Emitenta), Emitent wykupi wszystkie
Obligacije wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA
Wykup Obligaciji w Dniu Wezesniejszego Wykupu

Emitent moze wykupi¢ wszystkie Obligacje w Dniu Wczesniejszego Wykupu wskazanym w Suplemencie
Emisyjnym po speieniu przestanek dla takiego wczesniejszego wykupu Obligacii, w tym w szczegdlnosci
przestanek okreslonych w art. 77 i 78a Rozporzqdzenia CRR i uzyskaniu, jesli taka zgoda bedzie
wymagana, zgody BFG bgdz Komisji Nadzoru Finansowego. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o
wczeshiejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 15 dni przed Dniem Wczesniejszego
Wykupu, w ktérym ma nastgpi¢ wcezesniejszy wykup Obligacii.

W Dniu Wczesniejszego Wykupu, w ktérym nastgpi wykup Obligacji zgodnie z pkt. (a), Emitent zaptaci
Obligatariuszom kwote rowng sumie:

(i) wartosci nominalnej Obligaciji; oraz

(i) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie) do dnia
wczesniejszego wykupu Obligaciji (bez tego dnia).

Wykup Obligacii, ktére nie stanowiqg zobowigzan kwalifikowalnych

Jesli Obligacje nie bedqg spetiac warunkéw dla uznania ich za zobowigzania kwalifikowalne w rozumieniu
art. 97a ust. 1 pkt 2) Ustawy o BFG, Emitent moze wykupi¢ wszystkie Obligacje. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacii z wyprzedzeniem co najmniej 15 dni przed dniem, w
ktérym ma nastgpi¢ wczesniejszy wykup Obligacii.

W Dniu Platnosci Odsetek, w ktorym nastgpi wykup Obligacji zgodnie z pkt. (a), Emitent zaptaci
Obligatariuszom kwote rowng sumie:

(i) wartosci nominalnej Obligaciji; oraz

(i) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie) do dnia
wczeshiejszego wykupu Obligaciji (bez tego dnia).

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie
obligatariuszy moze podjg¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji.
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Ponadto, zgromadzenie obligatariuszy moze podejmowacé uchwaty w innych sprawach wskazanych
w Warunkach Emisiji.

9.2 Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujgcy przynajmniej 1/10 skorygowanej wartosci nominalnej
Obligacji, w rozumieniu art. 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, mogqg zadac¢ zwotania zgromadzenia
obligatariuszy.

9.3 Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

9.4 Uchwalty zgromadzenia obligatariuszy sg podejmowane pisemnie.

9.5 Uchwaltly zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach, z
zastrzezeniem, ze uchwaly w sprawie zmiany postanowien, ktére nie sg postanowieniami
kwalifikowanymi warunkéw emisji wymagaja bezwzglednej wiekszosci gtosow.

9.6 Ksiega protokotdéw zgromadzen obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze
w siedzibie Emitenta.

9.7 Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy wigzq wszystkich Obligatariuszy, w tym Obligatariuszy, ktdrzy nie
uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy, Obligatariuszy, ktérzy nie wzieli udziatu w gtosowaniu na
zgromadzeniu obligatariuszy, Obligatariuszy, ktérzy wstrzymali sie od gtosu, Obligatariuszy, ktérzy
gtosowali przeciw oraz Obligatariuszy, ktérzy nabyli Obligacje po dniu podjecia uchwaty zgromadzenia
obligatariuszy.

10. ZAWIADOMIENIA

10.1 Zawiadomienia do Obligatariuszy
Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy bedqg umieszczane na stronie
internetowej Emitenta.

10.2 Zawiadomienia do Emitenta
Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane osobiscie,
listem poleconym lub pocztg kurierskg na adres Emitenta wskazany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego.

11. AGENT DOKUMENTACYJNY
Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentow, informaciji
i komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

12. PRAWO WELASCIWE

(a) Obligacije sq emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajq.

(b) W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a obowigzujgcymi w
danym czasie regulacjami KDPW dotyczgcymi spetiania swiadczen z tytutu Obligaciji, wigzgcy charakter
bedag miaty odpowiednie regulacje KDPW.
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ZAYL.ACZNIK 1

SUPLEMENT EMISYJNY

Postanowienia ogdine

Miejsce i data sporzgdzenia Warunkéw Emisiji:

2. Podstawa prawna emisiji:

3. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do
nabycia:

4, Wartos$¢ nominalna jednej Obligacii:

b. Cena emisyjna jednej Obligaciji:

6. Maksymalna tgczna wartos¢é nominalna Obligacii
proponowanych do nabycia:

7. Prog emisji:

8. Dzieh Emisiji:

9. Dni Wczesniejszego Wykupu, w ktérych moze
nastgpi¢ wczesniejszy wykup Obligacji na
podstawie par. 8.1:

10. Dzien Wykupu:

11. Notowanie Obligaciji:
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Warszawa, 29 wrzesnia 2026 r.

1. art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zw.
z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzgdzenia
Prospektowego;

2. uchwata Zarzqdu Emitenta nr

278/E/2011 z dnia 21 czerwca 2011 r.
zmieniona uchwalqg Zarzgdu Emitenta nr
B535/E/2015 z dnia 31 lipca 2015 r.,
uchwaltq Zarzqdu Emitenta nr
243/E/2020 z dnia 25 maja 2020 r.,
uchwatqg Zarzgdu Emitenta nr 63/E/2024
z dnia 19 lutego 2024 r. oraz uchwatg
Zarzadu Emitenta nr 435/E/2025 z dnia
11 sierpnia 2025 r;

3. uchwata Zarzqdu Emitenta nr
478/E/2026 z dnia 14 wrzes$nia 2026 r.

do 2.700

500.000 PLN
500.000 PLN

do 1.350.000.000 PLN

Emitent nie okreslit progu emisji dla Obligacii.

Dzien, w ktérym Obligacje zostang zapisane w
ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisiji.
Zapisanie Obligacji w ewidencji Agenta Emisji jest
planowane na 6 pazdziernika 2026 r.

6 pazdziernika 2033 r., 6 kwietnia 2034 .

6 pazdziernika 2034 r.

Emitent ztozy wniosek o wprowadzenie Obligacii
do obrotu na ASO po Dniu Emisji.



14.

Oprocentowanie:

Dzienh rozpoczecia naliczania odsetek:

Dni Platnosci Odsetek:

Wiasciwy Tenor:

Marza:

Agent Dokumentacyjny:

Agent Emis;ji:

6 pazdziernika 2026 r.

6 kwietnia 2027 r., 6 pazdziernika 2027 r.,
6 kwietnia 2028 r., 6 pazdziernika 2028 r.,
6 kwietnia 2029 r., 8 pazdziernika 2029 r.,
8 kwietnia 2030 r., 7 pazdziernika 2030 r.,
7 kwietnia 2031 r., 6 pazdziernika 2031 r.,
6 kwietnia 2032 r., 6 pazdziernika 2032 r.,
6 kwietnia 2033 r., 6 pazdziernika 2033 r.,
6 kwietnia 2034 r., 6 pazdziernika 2034 r.

6 miesiecy

1,55%

Notariusz Wojciech Szczypkowski, prowadzqcy
Kancelarie Notarialng na zasadach spdtki pod
firmg Kancelaria Notarialna Artur Kedzierski —
notariusz, Wojciech Szczypkowski — notariusz
spdtka  partnerska z siedzibg w Warszawie
(adres: 00-112 Warszawa, ulica Bagno nr 2 |ok.
194, REGON: 142814758, NIP: 5272456490, KRS:
0000446061).

Erste Bank Polska S.A. — Erste Biuro Maklerskie

Podpisy oséb upowaznionych do zaciggania zobowigzan w imieniu Emitenta

Podpisano przez:

é Krzysztof
K Oresler
Bank Polski

2026-09-29

Kwalifikowany podpis elektroniczny

Podpisano przez:
s Ludmita
[ Falak-Cyniak
2026-09-29
Kwalifikowany podpis elektroniczny

Krzysztof Dresler
Wiceprezes Zarzqdu

Ludmita Falak-Cyniak
Wiceprezes Zarzqdu

/ - dokument podpisany kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi - /
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