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Czy najgorsze w przemysle za nami?

Epizody spadku PMI ponizej poziomu 50 pkt.*
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Wskaznik koniunktury PMI w przetworstwie we wrze$niu wzrést do 43,9
pkt. z 43,1 pkt. w sierpniu, tj. powyzej oczekiwan (PKOe: 43,1 pkt; kons: 43,5
pkt). Etap najgtebszego spowolnienia moze by¢ juz za nami, biorgc pod
uwage, ze PMI jest najwyzszy od 3 miesiecy, a wskaznik prognozowanej
produkcji na kolejne 12 miesiecy jest najwyzszy od marca 2023.

Wskaznik PMI nadal sygnalizuje pogorszenie warunkéw dziatalnosci
produkcyjnej, cho¢ w coraz stabszej skali. Liczba nowych zamoéwien obnizata
sie 19. miesiqc z rzedu, zarébwno w odniesieniu do zamoéwien krajowych jak
i eksportowych, cho¢ skala tego spadku systematycznie hamuje. W tych
warunkach firmy dostosowywaty produkcje, obnizajqc jg 17. miesiqc z rzedu,
cho¢ tempo redukcji byto najnizsze od czterech miesiecy, podobnie jak
w przypadku spadku zapasow. Trwajgcy spadek zamoéwien znajduje
odzwierciedlenie w malejgcym popycie na prace - zatrudnienie zmniejszyto
sie najsilniej od niemal roku.

Nizszy poziom produkcji i liczby nowych zamowien, w otoczeniu zapaséw
wystarczajgcych do realizacji biezqgcych zamoéwien, przetozyt sie na dalsze
ograniczanie aktywnos$ci zakupowej przez producentow. Wzmozona
konkurencja o klienta wobec stabego popytu przyczynita sie dodatkowo do
skrocenia czasu realizacji zamowien, ktory zostat odnotowany 5. miesigc
z rzedu.

Staby popyt jest widoczny w kontynuacji tendencji deflacyjnych. Ceny
czynnikoéw produkcji oraz wyrobow gotowych obnizaty sie 6. miesiqc z rzedu,
lecz w przypadku tych drugich nieco wolniej, ze wzgledu na dgzenie firm do
odbudowy marz.

Perspektywy popytowe nadal pozostajq relatywnie stabe, cho¢ we
wrze$niu istotnie poprawity sie nastroje polskich producentéw. Jak
zaznaczono w komentarzu do danych, wskaznik produkcji w perspektywie 12
miesiecy wzrost istotnie wzgledem sierpnia, a jego poziom byt jednym
z najwyzszych od wybuchu wojny w Ukrainie.
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Wskazniki PMI dla przetwoérstwa w Europie
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Zrédto: S&P Markit, Macrobond, GUS, PKO Bank Polski, *pierwsza obserwacja to ostatni miesiqc przed spadkiem PMI ponizej 50 pkt.

1


mailto:analizy.makro@pkobp.pl
http://www.pkobp.pl/centrum-analiz
https://twitter.com/PKO_Research

(&

Bank Polski
Departament Analiz Ekonomicznych
PKO Bank Polski S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
email: analizy.makro@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu
Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 693 333 127
Zespot Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl
Marta Petka-Zagajewska (kierownik) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 691 335 426
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 722 060 794
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 723 670 836
Agnieszka Pierzak agnieszka.pierzak@pkobp.pl 666 823 657
Anna Wojtyniak anna.wojtyniak@pkobp.pl 698 635 126

Jestes$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas:
analizy.makro@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:
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Materiat zatwierdzit(a): Kamil Pastor
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych Zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okres$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq byc zainteresowani zawarciem lub byé stronq transakcji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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