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Gwiazdka jednak nie przyszta jesieniq

Zmiana zatrudnienia od poczgtku roku
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Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto we wrze$niu
010,3% r/r (PKO: 10,5% r/r, kons.: 10,9% r/r) po wzroscie o 11,9%
w sierpniu i wyniosto 7379,88 PLN brutto. W ujeciu realnym wzrost
wynagrodzen przyspieszyt do 2,5% r/r. Nieco nizszy od oczekiwan odczyt
wskazuje, ze wbrew informacjom medialnym skala przyspieszonych wyptat
premii i nagrod Swigtecznych byta ograniczona - to wtasnie w tym czynniku
widzieliSmy zrodto ryzyka w gore dla naszej prognozy dynamiki wynagrodzen.

Najsilniejszy wzrost ptac w ujeciu nominalnym dotyczyt administrowania
i dziatalno$ci wspierajgcej (15,7% r/r), co moze by¢ zwigzane z wyzszq ptacq
minimalng. Ponadprzecietnie ptace rosty réwniez m.in. w energetyce
(13,3% r/r) oraz zakwaterowaniu i gastronomii (14,0% r/r). Ponizej $redniej
rosty wynagrodzenia w sektorze informacja i telekomunikacja, gdzie napiecia
zwigzane z niedostatecznq podazq pracownikow w ostatnich miesigcach
wyraznie sie ostabity, cho¢ to nadal wtej branzy warto$¢ przecietnego
nominalnego wynagrodzenia jest najwyzsza (12 313 PLN brutto). W danych
nie wida¢ naszym zdaniem oznak narastania presji ptacowej - przyspieszenie
nominalnych wynagrodzen byto widoczne tylko w dwoch branzach:
transporcie, zmagajgcym sie z trudno$ciami w pozyskiwaniu pracownikéw,
oraz w lesnictwie i rybotowstwie (po relatywnie stabym wzroscie ptac r/r
w sierpniu).  Najwolniej rosty wynagrodzenia pracownikow  branzy
budowlanej (o0 6,4% r/r), bedqcej w fazie dekoniunktury. Spodziewamy sie, ze
w 4923 dynamika ptac utrzyma sie na solidnym, dwucyfrowym poziomie,
wspierana przez wczesniejszq podwyzke ptacy minimalnej, co wraz z dalszym
spadkiem inflacji bedzie wspiera¢ realny wzrost dochodow.

Przecietne zatrudnienie we wrzes$niu byto zblizone do tego odnotowanego
w analogicznym okresie 2022 (kons.: 0,0% r/r, PKO: 0,0% r/r).
W poréwnaniu do sierpnia zatrudnienie obnizyto sie o blisko 6 tys. etatow, co
potwierdza, ze popyt na prace pozostaje ograniczony. Jednocze$nie
przetozenie mniejszego popytu na prace na stope bezrobocia pozostaje
ograniczone. Malejgce obawy o wzrost bezrobocia wraz z rosngcymi
wynagrodzeniami w ujeciu realnym przyczyniajq sie do poprawy koniunktury
konsumenckiej, ktora lezy u podstaw rodzqgcego sie ozywienia gospodarczego.
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Realne ptace vs sprzedaz detaliczna
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Ptace na tle wzorca sezonowego Fundusz ptac w sektorze przedsiebiorstw
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Ptace w ujeciu realnym i nominalnym Zmiana zatrudnienia w sierpniu
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Jestes$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas:
analizy.makro@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:
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Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byé zainteresowani zawarciem lub byé stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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