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Pazdziernik zwiastuje poprawe w przemysle

Epizody spadku PMI ponizej poziomu 50 pkt.*
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Wskaznik koniunktury PMI w przetworstwie w pazdzierniku wzrést drugi
miesiqc z rzedu do 44,5 pkt z 43,9 pkt. we wrze$niu, zgodnie z oczekiwaniami
(PKOe: 44,4 pkt; kons: 44,5 pkt). Podobnie jak przed miesigcem poprawe
warunkoéw gospodarczych w sektorze przemystowym moze zwiastowac
wzrost wskaznika prognozowanej produkcji na kolejne 12 miesiecy, ktory jest
najwyzszy od 2022.

Dekoniunktura w przemysle trwa, choc jej skala sie ostabia. Liczba nowych
zamoOwien w pazdzierniku znaczgco obnizyta sie, cho¢ tempo spadku byto
najstabsze od 4 miesiecy, co w duzej mierze odpowiadato za wzrost wskaznika
PMI o 0,6 pkt. Zamoéwienia eksportowe spadajg od 20 miesiecy, cho¢
najwolniej od maja. Utrzymujgcy sie staby popyt przetozyt sie na
najsilniejszy od listopada 2022 spadek produkcji. Pomimo stabego popytu
i dostosowania po stronie produkcji, zapasy gotowych produktoéw wzrosty po
raz pierwszy od pot roku, co z kolei moze oddziatywac w kierunku spadku
produkcji w kolejnych miesigcach. W tych warunkach dostosowywano
rowniez zatrudnienie, cho¢ skala jego redukcji byta najstabsza od czerwca.

Staby popyt globalny przektadat sie na kontynuacje poprawy sytuacji
w tancuchach dostaw. W szczeg6lnos$ci 6. miesiqc z rzedu poprawit sie czas
dostaw, a firmy raportowaty nadmiar zapaséw u dostawcow. Miato to
korzystne przetozenie na ksztattowanie sie proceséw cenowych - ceny
czynnikow produkcji obnizaty sie 7. miesigc z rzedu, cho¢ tempo spadku
wyhamowato. Nizsze niz przed miesigcem byty réwniez ceny produktow
gotowych, w warunkach wzmozonej konkurencji o klienta.

W komentarzu do danych zwr6cono uwage na pierwszq w 2023 serie dwoch
kolejnych miesiecy wzrostu PMI, ktéra wraz z poprawq oczekiwan
dotyczqcych produkcji w perspektywie roku, daje nadzieje na wychodzenie
przemystu z dotka. Rowniez ,twarde” dane sygnalizujq, e taki scenariusz
moze sie materializowaé - odsezonowany poziom produkcji wzrést we
wrze$niu drugi miesiqc z rzedu.
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Wskazniki PMI dla przetwoérstwa w Europie
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Zrédto: S&P Markit, Macrobond, GUS, PKO Bank Polski, *pierwsza obserwacja to ostatni miesiqc przed spadkiem PMI ponizej 50 pkt.

1


mailto:analizy.makro@pkobp.pl
http://www.pkobp.pl/centrum-analiz
https://twitter.com/PKO_Research

(&

Bank Polski
Departament Analiz Ekonomicznych
PKO Bank Polski S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
email: analizy.makro@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu
Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 693 333 127
Biuro Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl
Marta Petka-Zagajewska (Dyrektor Biura) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 691 335 426
Urszula Krynska (Kierownik) urszula.krynska@pkobp.pl 722 060 794
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 723 670 836
Agnieszka Pierzak agnieszka.pierzak@pkobp.pl 666 823 657
Anna Wojtyniak anna.wojtyniak@pkobp.pl 698 635 126

Jestes$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas:
analizy.makro@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:
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Materiat zatwierdzit(a): Urszula Krynska
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byé zainteresowani zawarciem lub byé stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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